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El mapa del ciclo
en cuatro capas

Cómo saber en qué fase del mercado estás — sin adivinar.
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We don’t predict. We classify.



F G A · EL MAPA DEL CICLO EN 4 CAPAS

0 1   ·   L A   I D E A 

La pregunta correcta no es «¿qué compro?»
Casi todo el mundo invierte mirando el siguiente paso: qué acción, qué momento, qué titular.
Pero el siguiente paso depende del terreno. Y el terreno tiene nombre: se llama régimen de
mercado.

DEFINICIÓN

Un régimen de mercado es el nombre de la fase del ciclo: define
cuánto riesgo tolera el mercado, no qué comprar.

Piensa en el mar. Un buen nadador no pregunta «¿me meto o no?». Pregunta «¿cómo está el mar
hoy?». En calma, un mal movimiento se perdona; con corriente de resaca, el mismo movimiento te
ahoga. No adivina la próxima ola: clasifica el estado del mar. Eso es un régimen.
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F G A · EL MAPA DEL CICLO EN 4 CAPAS

0 2   ·   E L   M É T O D O 

No adivinamos. Clasificamos, en cuatro capas.
Ninguna capa decide sola. El régimen solo cambia cuando giran dos o más a la vez.

01 El Warning PROTEGE

Distingue el ruido —correcciones que se revierten— del inicio de un bajista estructural,
vigilando la macro, las empresas y los mercados.

→ ¿sano o dañado por dentro?

02 La Multitud CRONOMETRA

El sentimiento leído al revés: los suelos se hacen con miedo, los techos con euforia.

→ ¿euforia o miedo?

03 El Dinero · la Fed DISPARA

El precio del dinero es la tapa que empuja o frena; su giro ha marcado los grandes suelos.

→ ¿a favor o en contra?

04 La Macro FGA CONFIRMA

Adelantados contra coincidentes; el giro se forma antes de que se vea.

→ ¿en qué momento del ciclo?
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F G A · EL MAPA DEL CICLO EN 4 CAPAS

0 3   ·   P O R   Q U É   F U N C I O N A 

Predecir vs. clasificar
Predecir es apostar a un futuro concreto y esperar a ver si aciertas. Clasificar es diagnosticar el
presente con reglas fijas y ajustar tu comportamiento a ese diagnóstico. Lo primero te hace
dependiente de la suerte; lo segundo, de la disciplina.

Un régimen no te dice qué pasará mañana. Te dice cuánto te puede doler si te equivocas hoy — y,
para proteger un patrimonio, eso vale más.

E N   3 0   S E G U N D O S 

El régimen es el estado del mar, no la próxima ola.

Se clasifica con reglas (cuatro capas), no se adivina.

El mismo suceso significa cosas opuestas según el régimen.
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Cada semana clasificamos
el régimen. Con fecha.

Antes del resultado.

FGA Macro — la lectura del ciclo en cuatro capas. Gratis, en español y en inglés.

macro.fgaresearch.com

El método completo, con las definiciones canónicas:

fgaresearch.com
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